
南银理财增瑞财富牛（最低持有120天）1号公募人民币理

财产品

2025年第2季度报告

产品管理人:南银理财有限责任公司

产品托管人:南京银行股份有限公司



§1 产品概况

产品全称
南银理财增瑞财富牛（最低持有120天）1号公募人民币
理财产品

产品登记编码
Z7003224000203（投资者可依据该编码在中国理财网
www.chinawealth.com.cn查询理财产品相关信息）

产品运作方式 开放式净值型

产品成立日 2024年09月27日

报告期末产品份额总额 6,093,338,344.98份

合作机构

中粮信托有限责任公司,中诚信托有限责任公司,华泰资产
管理有限公司,博时基金管理有限公司,太平资产管理有限
公司,广发基金管理有限公司,招商基金管理有限公司,鑫沅
资产管理有限公司,易方达基金管理有限公司,中国人保资
产管理有限公司,南方基金管理股份有限公司,景顺长城基
金管理有限公司,上海东方证券资产管理有限公司,百年保
险资产管理有限责任公司

产品管理人 南银理财有限责任公司

产品托管人 南京银行股份有限公司

§2  主要财务指标

2.1 主要财务指标

单位：人民币元

内部销售代码

报告期（2025年04月01日 - 2025年06月30日）

1.期末产品最后一个市
场交易日资产净值

2.期末产品最后一个
市场交易日份额净值

3.期末产品最后一
个市场交易日份

额累计净值



Z70015 6,126,547,785.85 1.030312 1.030312

Z70016 151,370,087.72 1.029473 1.029473

注：产品净值可能存在未扣除管理人及投资合作机构业绩报酬、赎回费等费用（如有

）的情况，实际收益以兑付为准。

§3  管理人报告

3.1 报告期内产品的投资策略和运作分析

二季度，美国超预期宣布“对等关税”，全球供需格局和金融市场都随该事件演变大

幅波动。国内地产投资拖累延续，制造业投资高位回落，受政策补贴相关消费领域表

现较好，出口受抢出口带动保持一定韧性。“对等关税”落地后，央行发布一揽子金

融政策，包括降准降息，设立再贷款工具等，资金中枢整体下移。

市场方面，债券收益率在美宣布“对等关税”后快速下行，之后受关税谈判、政府债

供给、银行负债端压力等因素影响窄幅震荡，但在资金面呵护下，波动幅度不大。至

半年末，收益率基本回到年初位置附近。与之相反，权益市场在关税宣布初期大幅调

整，之后逐步消化，走出深V走势，主要宽基指数均修复至关税冲击前，其中银行板块

表现强势，创历史新高。

展望后市，三季度出口下行压力预计逐步加大，经济动能有所回落，基本面和货币政

策对债市偏友好，但收益率明显突破下行亦需要有新的催化剂出现，操作上以中性久

期应对，等待交易性机会出现。

3.2 报告期内产品的流动性风险分析

本产品主要投向具有良好流动性的金融工具（包括但不限于国内依法发行的债券和证

券投资基金等），并对标的进行分散化投资，防范流动性风险。

3.3 报告期内产品的业绩表现

截至报告期末，本产品Z70015份额净值为1.030312元，Z70016份额净值为

1.029473元。



§4  投资组合报告

4.1 报告期末产品资产组合情况

序号 资产类别 穿透前占总资产比例 穿透后占总资产比例

1 固定收益类 96.78% 87.17%

2 权益类 3.22% 12.82%

3
商品及金融衍

生品类
0.00% 0.00%

4 混合类 0.00% 0.01%

5 合计 100.00% 100.00%

4.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名资产投资明细

序号 代码 名称 公允价值（元）
占产品资产净
值比例（％）

1
ZZGJT202007

060001
鑫沅资产金梅花141号

集合资产管理计划
1,436,402,305.04 22.88

2
ZJQTT202308

250001
中粮信托-鼎兴5号集合

资金信托计划
1,069,785,671.08 17.04

3
ZJQTT202312

060003
中诚信托-日日升1号集

合资金信托计划
637,661,644.51 10.16

4 09230422 23农发清发22 251,162,750.00 4.00

5
ZJQTT202203

210001
招商基金-安鑫1号集合

资产管理计划
99,943,054.86 1.59

6
ZJQTT20211
2280001

景顺长城南景悦享1号
集合资产管理计划

92,490,937.99 1.47

7
ZJQTT202103

220021
南方基金恒远尊享1号
集合资产管理计划

81,272,497.10 1.29

8
ZJQTT202404

260001
景顺长城南景悦享2号
集合资产管理计划

72,781,873.45 1.16

9
ZJQTT202404

250022
中诚信托日日升2号集

合资金信托计划
71,880,261.03 1.14

10
ZJQTT202210

190001
招商基金-安鑫2号集合

资产管理计划
71,202,728.31 1.13



4.3报告期末非标准化债权类资产明细

序号 融资客户 项目名称
剩余融资期
限（天）

到期收益
分配

交易结构
风险
状况

- - - - - - -

§5 投资账户信息

序号 账户类型 账号 账户名称 开户单位

1 托管账户 0101000000001206

南京银行南京分
行南银理财增瑞
财富牛最低持有

120天1号

南京银行

§6 关联交易情况

报告期内，产品投资于关联方发行的证券   0.00元。

产品投资于关联方作为融资人的非标准化债权类资产业务交易金额0.00元。

产品投资于关联方承销的证券交易金额30,002,358.90元。

产品与关联方作为交易对手开展的投融资业务交易金额0.00元。

产品投资关联方作为管理人的资产管理产品交易金额0.00元。

产品支付关联方托管费356,516.15元，支付关联方代销费3,102,303.22元。

产品发生其他关联交易金额0.00元。

报告期内，产品未发生重大关联交易。



南银理财有限责任公司

2025年06月30日


